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Durée minimum 
conseillée 

5 ans 

Valeur liquidative 
au 04/03/2010  

121,53 € 

Renseignements pratiques

Code ISIN : FR0010194464
Classification : C 
Date de création : 20/09/2001

Frais

Entrée : 2,00 % 
Sortie : néant
Gestion réels : 2,00 % TTC
   - dont acquis 
     au promoteur : 1,52 à 1,74 %
Droit de garde : néant

Particularités

Eligible :

Portefeuille

Actif net au 04/03/2010 : 160,57 M€ 

Répartitions à fin 12/2009 

Principaux postes

TOTAL SA 4,3 %
BNP PARIBAS 3,9 %
BANCA INTESA SPA 3,6 %
FRANCE TELECOM 3,3 %
TELEFONICA SA 2,7 %
SANTANDER CENTRAL HI 2,6 %
ENI SPA 2,6 %
ARCELORMITTAL SA 2,5 %
CARREFOUR 2,5 %
VIVENDI 2,4 %

Sectorielle

Sociétés financières 22,91%

Consommation Cyclique 14,49%

Télécommunications 10,05%

Industries 9%

Energie 8,84%

Matériaux 8,51%

Collectivités 7,83%

Consommation non-
cyclique 6,28%

Technologies de 
l'information 4,15%

Santé 3,27%

Autres 0,41%

Liquidités 4,26%

Par pays

Objectif de placement

Rechercher une surperformance par rapport aux marchés d'actions de la 
zone Euro grâce à deux sources de valeur ajoutée : - choix optimum 
d'allocation de styles (valeurs de croissance Growth / valeurs décotées 
Value), - sélection de valeurs à l'intérieur de chaque style. 

Orientation de gestion

Les actions des pays de la zone Euro (majoritairement des grandes 
capitalisations) représentent au minimum 90% de l'actif. Etoile Actions 
Styles est un fonds de gestion discrétionnaire : en fonction des 
anticipations du gérant, les investissements vont soit vers les valeurs de 
croissance soit vers les valeurs décotées. Etoile Actions Styles doit être 
détenu en combinaison avec d'autres OPCVM (20% maximum conseillé). 

Performances au 04/03/2010

1 an glissant 2009 2008 2007 2006
54,87 % 28,67 % -42,51 % 3,32 % 17,87 %

Evolution de la performance

Politique de gestion trimestrielle au 22/01/2010 

Majoritaires au sein du fonds depuis le printemps dernier, les valeurs Value 
(essentiellement des cycliques et des financières) ont conservé leur 
avance sur les valeurs de Croissance sur le trimestre écoulé. Pour l'année 
2009, l'écart de performanceentre les deux styles de gestion s'est élevé à 
environ 25 % à l'avantage des valeurs Value. Tout en conservant une 
allocation 60 % Value et 40 % Croissance, de nombreux mouvements ont 
été effectués au sein de la partie Value afin de redonner une dynamique à 
ce segment qui avait fortement progressé sur les 6 derniers mois 
(ArcelorMittal, CRH, ING et Michelin). Etoile Actions Styles finit ainsi 
l'année avec une nette avance sur son indice de référence.  



France 53,13%

Allemagne 16,85%

Pays-Bas 7,82%

Espagne 6,82%

Italie 6,72%

Luxembourg 2,55%

Finlande 1,29%

Irlande 0,56%

Liquidités 4,26%

Ce document ne constitue ni une offre de souscription, ni un conseil en investissement. Du fait de leur simplification, les informations qui le composent 
sont indicatives et sans caractère contractuel. Elles complètent les informations réglementaires tenues à votre disposition sur simple demande auprès de 
la banque Crédit du Nord ou que vous pouvez librement télécharger. Le prospectus simplifié agréé par l’AMF est disponible sur notre site. Les 
performances passées ne préjugent pas des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Elles sont calculées coupons nets réinvestis et 
nettes de frais de gestion. Source : SGAM.


