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CLASSIFICATION

Diversifié.

AFFECTATION DES RESULTATS

Parts D : Distribution des revenus.
Parts C : Capitalisation des revenus.

OPCVM D’'OPCVM

Jusqu’a 100 % de l'actif net.

OBJECTIF DE GESTION

L'objectif de gestion est de réaliser une perforogasupérieure a celle de I'indice composite défini
ci-dessous, en recherchant le meilleur couple bditéa/ risque.

INDICATEUR DE REFERENCE

L'indicateur de référence est composé a 65 % daeite MSCI MONDE en EURO, a 17,5 % de
'indice EURO-MTS Global et 17,5 % de l'indice JPORGAN GLOBAL TRADED (couvert en
EURO).

L'indice MSCI MONDE est un indice représentatif d& performance des marchés d’actions
internationales (des pays développés). L'indicecenterti en euro (mais non couvert). Cet indide es
consultable sur le site http://www.msci.com.

L'indice Euro MTS Global est un indice représetitdé la performance des obligations d’Etat de la
zone euro. Cet indice est consultable sur le sie/lwww.euromts-ltd.com.

L'indice JP MORGAN GLOBAL TRADED (couvert en EUR@st un indice représentatif de la
performance des obligations d’Etat des pays dépélepcouvert en euro contre le risque de change.
L'indice est consultable sur le site http://www.jprgan.com.

Le portefeuille n'a pas vocation a répliquer sodide de référence, la performance de la valeur
liquidative du FCP peut s’écarter de la performashedindice.

STRATEGIE D’INVESTISSEMENT

L'objectif est d'offrir une gestion profilée d’'unoptefeuille investi majoritairement en OPCVM et
composé de valeurs francaises et étrangeres :atiblig, actions, titres de créances négociables et
toute autre valeur négociée sur un marché régl@éméRtance, zone euro et Communauté
Européenne). L’exposition au risque action est atsaentre 55 % et 75 % de I'actif net.

La gestion du portefeuille est diversifiée et disiomnaire selon les anticipations de la société de
gestion. Les stratégies utilisées, visant a réalisebjectif de gestion de I'OPCVM, sont
principalement les suivantes :

- Allocation tactique d’actif entre actions, obligems, monétaire et alternatif,

- Allocation géographique actions,

- Allocation obligataire : choix du degré de risquédit et allocation géographique,

- Allocation devise : choix du degré de couvertdeechange.
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Le Fonds est investi jusqu’a 100 % en parts owastd’'autres OPCVM. Il est précisé que le Fonds

pourra investir tout ou partie de son actif dans @®CVM actions, obligations et monétaires de la

gamme MMA, permettant ainsi de bénéficier indirawat des différentes stratégies de gestion mises
en oeuvre par MMA FINANCE. Le reste de I'investismmt du Fonds se fera au travers d'actions,

d’'instruments du marché obligataire ou monétaire.

Pour la réalisation de son objectif de gestion eetfaton accessoire, le FCP pourra investir dans
d’autres Fonds d’investissement étrangers (eurgpé@en coordonnés) dont les Fonds de gestion
alternative (dans un but de d’améliorer la perfaroeadu FCP par rapport a celle de son marché de
référence).

Le FCP est exposé au risque de change. Par ajlleusCP peut intervenir sur des instruments
financiers a terme négociés sur des marchés régtémfrancais et étrangers ou de gré a gré. Pour ce
faire, il peut couvrir son portefeuille et/ou I'eoger sur des indices. Les opérations portant sur le
instruments dérivés seront effectuées dans le’ajutster I'exposition du portefeuille.

Afin d’optimiser la gestion de sa trésorerie etriegenus percus par I'OPCVM, le gérant aura recours
aux dépobts, emprunts d’'especes et opérations d&tign et cession temporaire de titres et pourra a
titre accessoire détenir des liquidités.

PROFIL DE RISQUE

Votre argent sera principalement investi dans dsigsuments financiers sélectionnés par la société d
gestion. Ces instruments connaitront les évolutatries aléas des marchés.

Les principaux risques auxguels s'exposent lessiisgeurs en souscrivant les parts du FCP sont les
suivants :

Risque actions
Les variations des marchés actions peuvent entrdésevariations de I'actif pouvant avoir un impact

négatif sur I'évolution de la valeur liquidative &RCP : le portefeuille pouvant étre composé jusqu’a
75 % en actions, la valeur liquidative du FCP fdmisser significativement.

.Risque taux
Les variations des marchés taux peuvent entraggrariations importantes de I'actif pouvant avoir

un impact négatif sur I'évolution de la valeur lidative du Fonds. Le Fonds pouvant étre exposé
jusqu’a 45 % en support de taux, la valeur liguigapeut baisser significativement

. Perte en capital
Le FCP ne bénéficie d’aucune garantie ni protecil®e peut donc que le capital initialement inives
ne soit pas intégralement restitué.

. Risque de crédit, lié aux investissements dassitles d’émetteurs prives
Ces émetteurs sont susceptibles de faire défaagisanhvestissements peuvent par ailleurs se dépréci
si leur qualité de crédit se dégrade.

. Risque lié a la gestion discrétionnaire
La performance du FCP dépendra des titres chodsisepgérant. Il existe un risque que le gérant ne
sélectionne pas les titres les plus performants.

. Risque de change
L'OPCVM est soumis au risque de change. Les insgsthents peuvent étre libellés en devises hors
zone euro.
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. Autres risques accessoiredgsque lié a la détention de produits de gesaibernative

MODIFICATIONS
Changements intervenus lors du semestre précédent

Entrée en vigueur du nouveau prospectus en dagl danvier 200&lu FCP MMA DYNAMIQUE
HORIZON 20, suite a la mise a jour des performaritegolet B a fin décembre 2007.

Entrée en vigueur du nouveau prospectus en da@ldawril 2008du FCP MMA DYNAMIQUE
HORIZON 20, suite a la mise a jour de la partiésfrchu volet B.

Changements intervenus lors du semestre en cours
Néant.
Changements a intervenir

Néant.

RAPPORT DE GESTION

L'année 2008 a été marquée par une sévere chutmaehés boursiers en raison de la trés nette
dégradation de I'environnement économique. Désrdéenjer semestre, I'économie mondiale a été
confrontée a I'accentuation de la crise financirbancaire et a la hausse des prix de I'énerglest
matieres premiéres. Par la suite, la détérioratim I'environnement économique s’est
considérablement accentuée a partir du mois deersdpe, en raison de la faillite de Lehman
Brothers. Des lors, la crise financiere a commeneé propager tres rapidement a I'économie réelle
(blocage du crédit, chute de la demande globalesdeadu chémage, baisse de confiance). Face a ces
chocs successifs trés séveres, la réponse de@éaitopnétaires et gouvernementales a été certes un

peu tardive, voire inappropriée dans certainsroass finalement forte et déterminée.

Dans ce contexte, constatant dans un premier teuesles entreprises non financieres faisaient
preuve d’'une grande résilience face aux différehtscs externes, nous avons conservé nos positions
actions.

Toutefois, aprés la faillite de Lehman Brothersngidérant qu’une dégradation plus sévére de
I'environnement économique devenait alors inévéalslous avons réduit I'exposition en actions.
D’un point de vue géographique, nous avons renfoéghlierement les actions américaines au
détriment des actions de la zone euro, en considéfane part que la faiblesse du dollar devrait
permettre aux entreprises ameéricaines de gagnepmpétitivité et d'autre part que les politiques
budgétaires et monétaires mises en ceuvre aux \Htégsdevraient contribuer a soutenir I'activité.
Nous avons conserveé par ailleurs une couvertughdege partielle sur le dollar. A fin 2008, celie-c
représentait environ 40 % environ de la poche astameéricaines (contre plus de 50 % au premier
semestre).

Sur I'exercice, la performance s’établit a — 30%42oupon net réinvesti.

Les performances passées ne préjugent pas desmarfoes futures.
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PART DU REVENU DONNANT DROIT A LA REFACTION DES 40 %

Montant global
(en euros)
Revenus d'actions franGaiSES ............urceeeeeeerrrerirerrrrerrieriinrnreennrinn. 1341,53
Revenus d'actions étrangeres donnant droit a afiette........................ 829 266,89
Revenus d'actions étrangeres ne donnant pas dabdtéement ............. -
TOTAL 1013 548,42

UTILISATION DES DROITS DE VOTE

MMA FINANCE, la société de gestion du Fonds a, diansesure du possible, exercé les droits de
vote attachés au portefeuille, apres étude dewtpraie résolution présentés lors des assemblées
générales des sociétés francaises.

Ces droits de vote ont été exercés conformémemtpalitique de vote définie par MMA FINANCE,
document dont la rédaction est disponible sur #erirgernet.

PROCEDURE DE SELECTION ET D’EVALUATION DES INTERMED IAIRES ET
CONTREPARTIES

MMA FINANCE, gestionnaire financier par délégatiodjspose d'une procédure formalisée
d'agrément et de suivi des prestataires de sedfiiiogestissement utilisés pour I'exécution desewdr
Cette procédure repose sur des criteres d'appotidé la prestation, tant qualitatifs que de codt.
Une fois agréés, ces prestataires font I'objetedhenue réguliere afin de s'assurer du maintiemed'u
qualité de service et d'exécution optimale.

Les relations avec ces prestataires sont formalidées le cadre de conventions d'exécution d'ordres

Il est tenu a disposition des porteurs un rappétif aux frais d'intermédiation.
Ce rapport est consultable a l'adresse interneasig : « http://www.mmafinance.fr/Qui-sommes-
nous/Gouvernance-et-responsabilite-sociale/Congatdu-relatif-aux-frais-d-intermediation-2008 »
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COMPTES ANNUELS DE L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2 008

ACTIF DU BILAN

Exercice 2008

Exercice 2007

IMMOBILISATIONS NETTES
DEPOTS

INSTRUMENTS FINANCIERS

Actions et valeurs assimilées
Négociées sur un marché réglementé ou assimile.......
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé.......
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances

Négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances négociables .............oummmmmeeeeeeeeeeennn.
Autres titres de créances
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé..

Parts d’organismes de placement collectif

OPCVM européens coordonnés et OPCVM frangais a
vocation générale
OPCVM réserves a certains investisseurs - FCPRMTFC
Fonds d’investissement & FCC cotés
Fonds d’investissement & FCC non COteés ... ...

Opérations temporaires sur titres

Créances représentatives de titres recus en pension...
Créances représentatives de titres prétés .....e..........
Titres empruntés
Titres donnés en pension
Autres opérations temporaires

Instruments financiers a terme
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé.......
Autres opérations

Autres instruments fINANCIEIS ......ocovvveeieeieeeie e

CREANCES
Opérations de change a terme de deviSes ... .....
Autres

COMPTES FINANCIERS
Liquidités

120 682 984

7 562 065,4

219 993,9

13 088 540,4
1 333 094

4 579 287

87169 689 681,68
15 9009 405,32
0 337 925,51

16 24 314 728,97
73 406 561,42

73 5254749,33

TOTAL DE L'ACTIF

147 465 967,2

8 209 013 052,23
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PASSIF DU BILAN

Exercice 2008

Exercice 2007

CAPITAUX PROPRES
Capital
REPOIt & NOUVEAU........ouveiieeiiiiie e

RESURAL ....coniiv et

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES
(= Montant représentatif de I'actif net)

INSTRUMENTS FINANCIERS
Opérations de cession sur instruments financiers......

Opérations temporaires sur titres

Dettes représentatives de titres donnés en pension.....
Dettes représentatives de titres empruntés ..................
Autres opérations temporaires

Instruments financiers a terme
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé.......
Autres opérations

DETTES
Opérations de change a terme de devisSes ..mmmm.......
Autres

COMPTES FINANCIERS
Concours bancaires courants
Emprunts

132 166 649,48 183 279 714,10
5 586,89 79 180,48
1911 424,61 1415 475,40
134 083 660,98 184 774 369,98
143 037,76 337 925,51

13 119 633,(
119 635

)5 23 775 558,72
44

125 198,02

TOTAL DU PASSIF

147 465 967,2

3 209 013 052,23
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HORS-BILAN

Exercice 2008

Exercice 2007

OPERATIONS DE COUVERTURE

« Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

(par nature de produit)

 Engagements de gré A gré........ccevvvvvvvevvvvvvvnnnnnnnnnnnndd ..

(par nature de produit)

e AULIres engagementS........ccevveeeiveeiriniiiieeeeeeeeiiinneeeaaeaens
(par nature de produit)

AUTRES OPERATIONS

« Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

(par nature de produit)

Type de marché : Osaka Securities Exchange

e Nikkei 225 mars 2008 ..........ccoovvviviiiiiiee e,
e Nikkei 225 mars 2009 .........cccccevvvviiiiiiiee e
Type de marché : Chicago Mercantile Exchange (CME
e Standard & Poor’'s mars 2008 ................cceeeeeevivvinnnns
e Standard & Poor’'s mars 2009 ..............cccceeeeeevivinnnnns

 Engagements de gré A gré.........ceevvvevevvvvvvvnnnnnnnnnnnnndd ..

(par nature de produit)

e AULIres engagementS........ccevveeeiveeriiiiiieeeeeeeeiiinaneeeaaeeens
(par nature de produit)

]

D

4 444 585,70

5 820 866,57

5590 368,66

2 006 928,88
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COMPTE DE RESULTAT (en euros)

Exercice 2008

Exercice 2007

PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES
Produits sur dépots et comptes financiers
Produits sur actions et valeurs assimilées
Produits sur obligations et valeurs assimilées...............
Produits sur titres de créance
Produits sur acquisitions et cessions temporagdgrés .
Produits sur instruments financiers a terme ...........
Autres produits financiers

TOTAL |

CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES

Charges sur acquisitions et cessions temporairéeke ..
Charges sur instruments financiers a terme .................
Charges sur dettes financieres
Autres charges financieres

TOTAL Il

RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES
(1-1)

Autres produits (l11)
Frais de gestion et dotation aux amortissements .(I\....

RESULTAT NET DE L'EXERCICE (L. 214-9)
[ L 1 Y SRR
Régularisation des revenus de I'exercice (V)................
Acomptes versés au titre de I'exercice (V1) cceeeevvvvnnnns

37 807,22 28 597,69
1571204,85 1315 742,27
1481519,23 1059 667,20

6 028,47 336 342,75

3 096 559,77 2 740 349,91
-2 608,27 -15 786,61

- 2 608,27 -15 786,61

3 093 951,50 2 724 563,30
-1281599,34 -1427661,91

1812 352,16

+99072,4

D

5

1296 901,39

+ 118 574,01

RESULTAT (I-11+11-1V +/-V -VI)

1911 424,61

1415 475,40
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ANNEXE

| REGLES ET METHODES COMPTABLES
Le Fonds Commun de Placement s'est conformé aulesregomptables prescrites par la
réglementation en vigueur, et notamment au planptaiole des OPCVM (Réglement n° 2003-02 du
Comité de la Réglementation Comptable).

Méthode d’'évaluation

Le calcul de la valeur liquidative de la part effegué en tenant compte des méthodes d'évaluation
précisées ci-dessous

ACTIFS DU BILAN

Instruments financiers et valeurs négociés sur arche réglementé

- les valeurs francaises sont évaluées chaqued@bourse sur la base du cours de cléture instait a
cote officielle ;

- les valeurs étrangéres sont évaluées sur lacaaseurs de cloture de leur marché principal canver
en euros suivant le cours des devises a PARISuaud@l'évaluation ;

- les actions de SICAV et parts de Fonds CommunBlaeement sont évaluées a la derniére valeur
liquidative connue ;

- Pour les OPC étrangers valorisant sur une bassuabe : leurs valeurs liquidatives sont confirmée
par les administrateurs des fonds. Les valorisat@mnt mises a jour de facon hebdomadaire sur la
base d’estimations communiquées par les admirestraiet validées par le gérant.

- pour les valeurs mobiliéres dont le cours n'agtéscoté le jour de I'évaluation ainsi que posr le
autres éléments du bilan, la société de gestiorigeoleur évaluation en fonction des variations que
les événements en cours rendent probables. Lai@®ast communiquée au commissaire aux
comptes ;

- les titres de créances négociables (TCN) sortiésau prix du marché pour ceux qui font I'obget d
transactions significatives ; pour les autres, lfzoplication d'un taux de référence majoré le cas
échéant d'une marge représentative des caraggestintrinseques de I'émetteur.

Pour les TCN d'une valeur résiduelle de vie égalmfirieure a trois mois, I'évaluation est linéair

- les opérations a terme sur devises sont insctaasa I'achat qu'a la vente, pour la valeurrdditete
dans le contrat. La différence entre le cours duptant et le cours du terme est enregistrée dans un
compte report/déport ;

- les titres pris en pension sont évalués a leter dacquisition pour la valeur fixée dans le camtr
Pendant la durée de détention, ils sont maintermesta valeur.

Instruments financiers a terme et dérivés

- les opérations portant sur des instruments fiileag@ terme ferme ou conditionnels négociés ssir de
marchés organisés francais ou étrangers sont @galaéla valeur de marché, au cours de
compensation ;
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- les produits dérivés de gré a gré sont valomasggrix du marche.
ENGAGEMENT HORS-BILAN :

- L’engagement hors-bilan sur les marchés a temarcéis et étrangers est calculé suivant les
modalités en vigueur :

Opération a terme ferme : quantité par nominakpars de compensation sur devise

Opération a terme conditionnelle : quantité patadphr quotité par cours de compensation du sous
jacent par devise.

Méthode de comptabilisation :
La comptabilité de MMA DYNAMIQUE Horizon 20 est tea en euro.

MMA DYNAMIQUE Horizon 20, Fonds Commun de Placemeloint I'affectation du résultat est la
suivante :

Parts D: Distribution des revenus.

Parts C: Capitalisation des revenus.

Ce Fonds enregistre en "coupon encaissé" les eliffeiproduits de placement a revenu fixe.
Les frais de gestion directs maximum représent&atTII C de I'actif net calculé quotidiennement.

Les frais de gestion fixes recouvrent les fraisgdstion financiére, de gestion administrative, de
commission dépositaire, les honoraires, les impbtaxes, les jetons de présence le cas échéant, ...
ils ne comprennent pas les frais de transaction.

Les rétrocessions de frais de gestion sont prowigies chaque VL sur la base d’'un taux communiqué
par la société de gestion.

Les achats et les cessions de titres sont comigtbirais exclus.

Frais indirects maximum

Le FCP MMA DYNAMIQUE Horizon 20 s’engage a n’investjue dans des OPC et des OPCVM
dont les frais « réels » ne dépassent pas lesnglafsuivants :

. Frais de gestion : 2% TTC

. Commission de souscription : 4 %

. Commission de rachat : Néant.
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2. EVOLUTION DE L'ACTIF NET (en euros)

Actif net en début d’exercice

Souscriptions (y compris les commissions de sopisons
acquises a 'lOPCVM)

Rachats

Plus-values réalisées sur dépots et instrumeraadiars
Moins-values réalisées sur dépbts et instrumengsbiers
Plus-values réalisées sur instruments financiéesnae
Moins-values réalisées sur instruments financig¢esrae
Frais de transaction

Différences de change

Variation de la différence d’estimation des dégits
instruments financiers :

= Différence d’estimation exercice N
= Différence d’estimation exercice N-1

Variation de la différence d’estimation des insteunts
financiers a terme :

= Différence d’estimation exercice N
= Différence d’estimation exercice N-1

Distribution de I'exercice antérieur

Résultat net de I'exercice avant compte de régatidn
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice

Autres éléments

ACTIF NET EN FIN D’EXERCICE

+/-

Exercice 2008 Exercice 2007
184 774 369,98 171 736 361,¢
13 395 946,54 19 167 961

6 496 285,52 1 975 520,6
1942 254,48 2 046 646,

1 533 253,53 306 411,6
712 028,78 872 254 4
6477 781,32 961 578,4

9 707,99 9 477,81

- 343 214,07 + 1 96885

-47 182 %83 + 5581 862,14
-558128M -12 646 186,6
+219993/99 -337925,51

+ 337 b - 355 401,91
1486541,93 1303 384,91

+ 1812 352,16 + 1 296 901,
134 083 660,99 184 774 369,

> 7

39

D8
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3. COMPLEMENTS D'INFORMATION

3.1 Instruments financiers : ventilation par naturejuridiqgue ou économique d’instrument

Ventilation de l'actif
Néant.
Ventilation du passif
Néant.

Ventilation du hors-bilan

Taux

Actions

Change

Autres

Opérations de couverture
Engagements sur les marchés
réglementés ou assimilés
Engagements de gré a gré
Autres engagements

Autres opérations
Engagements sur les marchés
réglementés ou assimilés

. Type de marché OSA

. Type de marché CME
Engagements de gré a gré
Autres engagements

4 444 585,70
5 820 866,57

3.2 Ventilation par nature de taux des postes d’aift de passif et de hors-bilan

Taux fixe

Taux variable

Taux révisable

Autres

Actif

Dépbts

Obligations et valeurs assimilég
Titres de créances

Opérations temporaires sur titre
Comptes financiers

Passif
Opérations temporaires sur titre
Comptes financiers

Hors-bilan
Opérations de couverture
Autres opérations

[

4 579 287,]
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3.3 Ventilation par maturité résiduelle des posted’actif, de passif et de hors-bilan

Actif

Dépbts

Obligations et valeurs assimilées
Titres de créances

Opérations temporaires sur titres
Comptes financiers

Passif
Opérations temporaires sur titres
Comptes financiers

Hors-bilan
Opérations de couverture
Autres opérations

0-3 mois]

13 mois - 1
an]

]Jlan-3
ans]

]3ans -5

ans]

>5 ans

4579 287,73

3.4 Ventilation par devise de cotation ou d’évaluan des postes d’'actif, de passif et de hors-

bilan

Actif

Actions et valeurs assimilées
Obligations et valeurs assimilées
Titres d'OPC

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres
Créances

Comptes financiers

Passif

Opérations de cessions sur instruments financiers

Opérations temporaires sur titres
Dettes
Comptes financiers

Hors-bilan
Opérations de couverture
Autres opérations

JPY

usb

5487 769,7%

532 741,44
3 681 888,91

4 444 585,70

800 280,24
404 292,36

13119 633,0%

5 820 866,57
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3.5 Créances et dettes : ventilation par nature
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Creéances:
- Contrepartie vente a terme de dollar US .cceeeeeeeoooeo i EUR 13088 540,46
- DEPOL fULUIES N YEN ... e, EUR 532 741,44
- Dépbt futures en Dollar US ... EUR 800 280,23
- Provision rétrocession frais de gestion.............ccccce e, EUR 73,06
LI ] = | PSPPI EUR 14421 635,19
Dettes:
-Vente aterme dollar US ... EUR 13119 633,05
- Frais de geSHON .......covviiiiiiiiiiiiiiiseeeeeeree e EUR 119 635,44
LI ] = | PRSPPI EUR 13239 268,49
3.6 Capitaux propres
Nombre et valeur des actions émises et rachetées
Nombre Montant
(en euros)

Emissions

PartS C o 59,000 566,62

CPAMS D 816 720,355 13 395 929,

cglobales......oooo 816 779,355 13 395 946,54
Rachats

LPartS C o 196,000 1781,64

CPArS D e 363 157,410 6 494 583,8

Lglobaux ..., 363 353,41 6 496 285,52
Montant des commissions de SOUSCHPLioN PEICUES...........uvvvvvvviverrenerinnnnnnns EUR -
Montant des commissions de rachat Percues...........ccccccvvveevevevieeeeeeeeeennnnn, EUR -
3.7 Frais de gestion
En montants:
Frais de gestion fiXeS.....ccoueeiiii i EUR 1321448
Rétrocession des frais de gestiden diminution des frais fixes) ................ EUR 39 805,24
Frais de gestion variables............ccoooiiiiiiiiii e EUR -



En pourcentage de I'actif net moyen

Frais de gestion fIXES ... .o 0%
Rétrocession des frais de gestigen diminution des frais fixes) ............cm..... 0,03 %

Frais de gestion Variables.............. et -

Détail des rétrocessions de frais de gestion

OPCVM Montant rétrocessions(en euros) | % de I'actif net moyen
State Street 39 578,10 0,03
TOTAL 39 578,10 * 0,03

* Total réel encaissé, soit une différence de 224, Javec le total des montants provisionnés et réglés
cours de I'année.

3.8. Engagements recus et donnés

Néant.

3.9 Autres informations
Valeur actuelle des instruments financiers faisantobjet d'une acquisition temporaire
S REMEIES .o EUR -

O =1 11710 8 T EUR -

Valeur actuelle des instruments financiers constitiifs de dép6ts de garantie

- Titres recus en garantie et non inscrits en feutke titres ................ EUR -
- Titres donnés en garantie et non inscrits erefeutlle titres ............. EUR -
MMA DYNAMIQUE Horizon 20 16
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Détention par le Fonds de parts ou d'actions d'OPCM promus ou gérés par une entité du

groupe MMA FINANCE

OPCVM détenus Quantité détenue Enco(uErlng()atenus % de l'actif net
MMA Amérique 1623 640 36 580 609,2( 27,28
MMA Asie 48 763 5264 453,48 3,93
MMA Euro Souverain D 81 880 2 265 619,60 1,89
MMA Euro Spread 558 105 7 539 998,5p 5,62
MMA Euro-Actions 1697 939 19 458 380,94 14,51
MMA Euroblig 498 441 14 988 120,87 11,18
MMA Europe Hors Euro 452 907 10 362 512,16 7,13
MMA Japon 10 218 268 120,32 0,20
MMA Monétaire 22 534 4623 526,12 3,4%
MMA Oblig-Inter 371 330 10 007 343,50 7,46
MMA Perspectives 4 000 216 080,00 0,16
MMA Fin/Altern.One CL.I-A 7 003,14449 7 562 065,4% 5,64
TOTAL 119 136 830,19 88,85

Détention de titres émis par une entité du groupe MA FINANCE

Néant.

Détention d'instruments financiers dérivés émis paune entité du groupe MMA FINANCE

Néant.

3.10 Tableau d’affectation du résultat

Acomptes

Néant.

MMA DYNAMIQUE Horizon 20
Exercice 2008
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Affectation du résultat (en euros)

Exercice 2008

Exercice 2007

SOMMES RESTANT A AFFECTER

Reportanouveau .............cceeovvviiiii e
RESUIAL ... e

AFFECTATION

DIStriDULION oo e
Report a nouveau de I'exercice ..........cccceevvnnnnns
Capitalisation ..........cccceeeeeiiie i

Nombre de titreS « D » ..vvvvveviiieiiieieeeeeeee e,

Distribution UNITAITE ......uvvvveiiieieie s e e e eeneeenn

Distribution unitaire par millieme de titres
Crédits d'imp6t
Montant global des crédits d’imp6t

Provenant de I'eXerciCe .......cooveeevveveiieeemeeeeennnnennn
Provenant de I'exercice N-1 .......ccoovvvviieecereennneenn.
Provenant de I'exercice N-2 .......ccoovevivveeeeereennnnenn,

5 586,89
1911 424,61

1917 011,50

1842 815,32
74 168,91
27,27

1917 011,50

9214 076,639
0,20
0,00020

220 556,05

79 180,48
1 415,405

1 494 655,88

1 489 287,32
5311,90
56,66

1 494 655,88

8 760 513,694
0,17
0,00017

200 000,87
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3.11 Tableau des résultats et

derniers exercices

En euros

autres éléments cat@dstiques du Fonds a la fin des cing

Actif net (en millions d'euros) ..

Nombre de titres...........cuun.....
Dontactions C........ccvvvvvvnnnenn,
Dont actionS D ........coevvevnennn.

Valeur liquidative unitaire
Dontactions C..........coeeeeeeeen.
Dont actionS D........ccvveevennenn.

Distribution unitaire
(y compris les acomptes)

Distribution par milliéme de
titre

Crédit d'imp6t unitaire

Capitalisation unitaire

31.12.04 30.12.05 29.12.06 31.12.0y*  31.12.(
124,68 154,37 171,74 184,77 134,08
7118 262,883| 7645649,520 7982253,68] 876051369 9 214 358,639
0,000 419,000 282,000
7982253,68Q 8 760513,694 9214 076,639
17,51 20,19

- 9,72 6,77

21,51 21,09 14,55

0,09 0,03 0,16 0,17 0,20
0,00009 0,00003 0,00016 0,00017 0,0020

0,13199 0,00764 0,019 0,02287 Q)

- - - 0,13 0,09

(A) Le crédit d'impdt unitaire, identique pour fesrsonnes physiques et les personnes moralestandéterminé qu'au jour
de la distribution (cf. instruction de la DGI durars 1993).

* Premiére souscription de la Part C le 31 janviid 2
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Inventaire de I'actif net au 31 décembre 2008

Quantl_te Désignation Valeur actuelle %
ou nominal (en euros)
INSTRUMENTS FINANCIERS
Parts d’'OPC
OPCVM européens coordonnés et francais a
vocation générale
Libellés en euro
6113 Fortis Europe Con.-C-.....cooiiiiiiiiii e 1630 826,14 1,22
1623640 MmaAMErQUE .......ceeeeeeeeee e 36 580 609,20 27,28
A8 763 | MMA ASIE .ooeiiiieeeieiie e meeee e e et e e | 5264 453,48 3,93
81 880 Mma Euro Souverain D .............eutmneveeeeviiie e, 2 265 619,60 1,69
558 105 | Mma Euro Spread D.........cccceveeeeiieeeciiiiiiiieeeee e . 7 539 998,55 5,62
1697 939 MmMma BUro-ACtIONS ........cvveiiiiiieeeeee ) . 19 458 380,94 514,
498 441 | Mma Euroblig .......cccvvvviiiiiieei e 14 988 120,87 ,1B1
452 907 | Mma Europe Hors Euro/MiX..........cccceeeeeeeniinninnnn, 10 362 512,16 7,713
10218 | MM@A JAPON ..eviiiiiiiieeeeeeieeiiee e e e e e e e e snnnnnneeeeaeeees s 268 120,32 0,20
22 534 MMa MONELAITE .......coevviiiiee e . 4623 526,12 3,45
371330 | Mma Oblig INter.......c..uviiiiiieee s e . 10 007 343,50 467,
4000 | Mma Perspectives ........ccccceeei e . 216 080,00 0,16
8 109 Schelcher Prince Convert C........oooeeeemeeveeiveeeenn, 1989 624,24 1,48
Libellés en yen japonais
131054 | State St.Gl.Ad.Fr.S.S.Japan EqQ.....cccccceevevvrrerrennnnne. 5487 769,75 4,09
Fonds d’investissement et FCC cotés
Libellés en euro
7003,14449| Mma Fin/Altern.One CLI-A ... 7 562 065,45 5,64
Instruments financiers a terme
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Libellées en dollar US
S&P 500 MArs 2008.........cccevunieieeen e eeeeeaneeeaes 161 547,03 0,12
Appelde marge ........cccccvvveviiiiiiieeeeeee e - 84 590,79 - 0,06
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Quantl_te Désignation Valeur actuelle %
ou nominal (en euros)
Libellées en Yen
Nikkei 225 mars 2008 ..........cccvvvieiieiiemreeneeee s 58 446,96 0,04
Appel de Marge ......ooocviiiiiieiee e - 58 446,97 - 0,04
TOTAL DU PORTEFEUILLE ......cccovviieiiiiiiiee, 128 322 006,55 95,7¢
CREANCES
Opérations de change a terme de devises ... 13 088 540,46 9,76
AULTES .ottt e e e e e e e 1333 094,73 D,0
DETTES
Opérations de change a terme de devises ... -13119 633,05 -9,78
AULTES .ottt emmmmm e e e e e e -119 635,44 ,09
COMPTES FINANCIERS
Dollar US.......ooiieiiieeiie e 404 292,36 0,30
BUFO oo 493 106,46 0,37
D= TP P P PPRPPPRN 3681 888,91 72,
Total des semi-liquidités et comptes financiers 561 654,43 4,30
TOTAL DE L'ACTIF NET oo 134 083 660,98 100,0(
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RAPPORT GENERAL DU

COMMISSAIRE AUX COMPTES

Exercice clos le 31 décembre 2008

En exécution de la mission qui m’'a été confiéelparonseil d'administration de la société de gastio
du Fonds, je vous présente mon rapport relatéh@icice clos le 31 décembre 2008 sur :

- le contr6le des comptes annuels du Fonds Commuriatement MMA DYNAMIQUE Horizon 20,
tels qu’ils sont joints au présent rapport,

- la justification de mes appréciations,

- les vérifications spécifiques et les informatigmévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par la sa@égestion du Fonds. Il m'appartient, sur la base d
mon audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

[. OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS

J'ai effectué mon audit selon les normes d’exerpitdessionnel applicables en France ; ces normes
requierent la mise en ceuvre de diligences perntataintenir I'assurance raisonnable que les comptes
annuels ne comportent pas d'anomalies significatie audit consiste a vérifier, par sondages ou au
moyen d’autres méthodes de selection, les élénjiestiiant des montants et informations figurant
dans les comptes annuels. Il consiste égalememipeéaer les principes comptables suivis, les
estimations significatives retenues et la présematl'ensemble des comptes. J'estime que les
éléments que j'ai collectés sont suffisants et aypqpés pour fonder mon opnion.

Je certifie que les comptes annuels sont, au redesdregles et principes comptables francais,
réguliers et sinceres et donnent une image fidéledultat des opérations de I'exercice écouléj ain
que de la situation financiére et du patrimoine Fdlunds Commun de Placement a la fin de cet
exercice.

[I. JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de I'article L. 88u Code de commerce relatives a la justification
de mes appréciations, je porte a votre connaisdaa@@éments suivants :

Les modalités d’évaluation des instruments finanscitelles que décrites dans I'annexe, ainsi gsie le
comptes annuels qui vous sont présentés, ont atdiseien conformité des principes, régles et
méthodes comptables spécifigues applicables aux V®RCels que disposés par l'arrété du
16 décembre 2003.

Nos travaux et sondages ont notamment porté suedpect des principes prévus par le plan
comptable des OPCVM. Dans ce cadre, nous avonsrét®ntexistence et I'évaluation des
instruments financiers du portefeuille.
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Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dancddre de ma démarche d’audit des comptes
annuels, pris dans leur ensemble, et ont doncibaéta la formation de mon opinion, exprimée dans
la premiere partie de ce rapport.

[ll. VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES
J'ai également procédé aux vérifications spécifiquetvues par la loi.
Je n’ai pas d'observation a formuler sur la sinéést la concordance avec les comptes annuels des

informations données dans le rapport de gestiatars les documents adressés aux porteurs sur la
situation financiere et les comptes annuels.

Fait a Paris, le 14 avril 2009
Le Commissaire aux Comptes

Patrick SELLAM
Membre de la Compagnie de Paris
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